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OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON'A AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31/07/2012

30/06/2019 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 7,839,598
Birim Pay Degeri (TRL) 0.023426
Yatinmar Sayisi 14
Tedaviil Orani (%) 33.47%

Portfoy Dagilimi

Paylar 92.14%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 17.18%
- Sigorta 16.59%
- Bankacilik 13.93%
- Saglik 12.54%
- Demir, Celik Temel 10.15%
- Madencilik 7.53%
- Gayrimenkul Yatirim Ort. 7.39%
- Dayanikli Tiketim 2.97%
- Mobilya 2.00%
- Bilgisayar Toptanciligi 1.88%
Teminat 7.56%
Vadeli Mevduat 0.30%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Tiirk hisse senetlerine uzun vadeli yatinm yapmaktir. Mehmet Taylan TATLISU

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet OMer 2Untt TOPBAG

Yatinim Stratejisi

Fon’un ana ydnetim stratejisi; yerli ve yabanci 6zel sirketlerin bilangolarinin detayl incelenmesi yoluyla bu sirketlerin
yliksek getiri saglayabilecek borglanma enstriimanlarinda uzun ve borglanma araglarinin {izerine yapilandiriimig tiirev
araglarda alinan kredili uzun ve/veya kisa pozisyonlardan olusan bir portfdy yapisi olusturulmasi suretiyle Tirk Lirasi
bazinda mutlak getiri saglamaktir. Fon portfdyiine, fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi oraninda, yabanci para ve
sermaye piyasasi araglari devamli olarak dahil edilemez. Yoneticinin yatirim 6ngoriisti dogrultusunda ve hedeflenen
ana yonetim stratejisi cergevesinde; a) Tirk ve yabanc kamu ve 6zel sektér borglanma araglar, varlida dayal
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, gelir ortakligi senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari,
ikraz istirak senetleri ve yapilandinimig yatinm araglari gibi enstrimanlar, b) Yukarida belirtilen sermaye piyasasi
araglari veya bu araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile ddviz, faiz, kiymetli madenler, emtiaya dayal
tezgahustl veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sOzlesmeleri, valorli tahvil/bono islemleri, repo ve ters
repo, opsiyon sozlesmeleri, forward sozlesmeler ile vadeli islem sozlesmeleri (futures), fon portfdyline dahil
edilebilecektir. Ayrica, mevzuat uyarinca izin veriimis olan sermaye piyasasi araglarina dayal olarak ters repo
islemleri yapilabilir. Fon, nakit dederlendiriimesi amaciyla Takasbank para piyasasi islemleri gergeklestirebilir. Fon
portfdyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.
Fon portféylnin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Teblig'in 4. Maddesinde
belirtilen varliklar ve islemlerden Serbest Semsiye fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas alinir. Fon,
Teblig'in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayl temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a) Faiz Orani Riski: Fon
portfdyine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin
degderinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b) Kur Riski: Fon
portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c) Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portfoyine ortaklik payr dahil ediimesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski:
Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikumldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda &demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
doniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiigidir. 4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakll tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlu
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi
halinde, baslangigc yatinmi ile baslangig yatiriminin (zerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel
risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve
vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda
belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Yapilandirlmig Yatinm Araglan Riski:
Yapilandiriimig yatirnm araglarina yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda
vade iginde veya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiindir. Yapilandiriimis yatinm araglarinin dayanak
varliklari Uzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde yatirmc vade sonunda
higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatimlarinin dederi baslangic degerinin altina dugebilir.
Yapilandinimis yatinim araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatinmci, yapilandiriimig
yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk dlglstinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandinlmis yatinm araglarinda yatinmcilar ihragginin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi
kurumun yapilandiriimig yatinm araglarindan kaynaklanan yukimliliklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. 10) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara
ugratabilecek kisitl eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) islenme riskidir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon [Portféyiin Zaman icinde

Sunuma Dahil D6nem Sonu

Toplam |Esik Deger Getirisi Portféyiin Toplam Degeri /

Orani (%) | Standart Sapmasi (%) S =i G LA

Getiri (%) (%) (TUFE) (%) (*%) Sapmasi (%) (**) Rasyosu Net Aktif Degeri
2015 -46.151% 16.437% 8.808% 2.032% 1.4009% -0.1327 2,684,005.83
2016 26.863% 8.939% 8.533% 1.499% 1.2999% 0.1097 4,930,771.48
2017 66.972% 47.600% 11.920% 1.249% 0.9927% 0.0907 11,256,636.92
2018 -22.038% -18.068% 20.302% 1.750% 1.3822% -0.0170 7,115,601.85
2019 (***) 48.444% 8.890% 5.014% 1.482% 1.3856% 0.3073 7,839,598.34

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

(****) Raporlama dénemi igerisinde Esik Deder degisikligi gergeklesmis olup éncesi ve sonrasi donemde Esik Deger bulunmamasi nedeniyle raporlama dénemi igin getiri
hesaplanamamigtir. Ilgili dénemler iin Esik Deger getirileri D. ILAVE BILGI VE AGIKLAMALAR bélimiiniin 1 numarali tablosunda detaylandiriimigtir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Osmanli Portfdy Yénetimi A.S.("Sirket”) 05.03.2015 tarihinde Istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Osmanli Yatrim Menkul Degerler A.S.'nin %100
oraninda bagh ortadidir. Sirket’ in ana faaliyet konusu SPK'n ve ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirm ortaklarinin,
28.03.2001 tarihli ve 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabancl kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar saglamak ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatinm danismanligi ve kurucusu oldugu yatinm fonlarinin katiima paylari dahil
olmak Uizere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatinm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirim kuruluslarinin portfoy
yonetimi hizmeti kapsaminda 30.06.2019 Tarihi itibariyla 1 adet Emeklilik Yatinm fonu, 5 Adet Yatrm Fonu, 1 adet Malta’ da kurulu olan SICAV fonu portféyu
yonetmektedir.Toplam Yonetilen varlik biiyikligu 30.06.2019 tarihi itibaryla 175.724.952,96 TL'dir.

2) Fon Portfdyl'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2019 - 30/06/2019 doneminde net %48.44 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %8.89 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%39.55 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgltiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (cretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2019 - 30/06/2019 dineminde : g‘::‘f?zoz)egeri“e TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.003812% 50,987.94
Denetim Ucreti Giderleri 0.000273% 3,653.40
Saklama Ucreti Giderleri 0.000042% 557.20
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.001259% 16,835.72
Kurul Kayit Ucreti 0.000059% 787.86
Diger Faaliyet Giderleri 0.003592% 48,035.95
Toplam Faaliyet Giderleri 120,858.07

Ortalama Fon Toplam Degeri 7,354,526.06

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.643316%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

09/11/2015-31/12/2017 %100 BIST 100

01/01/2018-... %3100 BIST 100 GETIRI

6) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunumun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirnm
fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi Acisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari. Gelir Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca. %0 oraninda gelil'
vergisi tevfikatina tabidir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

02/01/2015 - 31/12/2015 -46.15% 16.44% -62.59%
04/01/2016 - 30/12/2016 26.86% 8.94% 17.92%
02/01/2017 - 31/12/2017 66.97% 47.60% 19.37%
02/01/2018 - 31/12/2018 -22.04% -18.07% -3.97%
02/01/2019 - 30/06/2019 48.44% 8.89% 39.55%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

R - N A

Doénemler Ortalama Standart Ortalama SIEL TS Ortalama ST Ortalama DL
Sapma Sapma Sapma Sapma

02/01/2015 - 06/11/2015 0.10% 0.84% 0.05% 0.96% 0.09% 0.79% 0.09% 0.87%
09/11/2015 - 31/12/2015 0.04% 0.57% 0.05% 0.84% -0.02% 0.63% 0.07% 0.65%
04/01/2016 - 30/12/2016 0.08% 0.68% 0.06% 0.62% 0.00% 0.84% 0.09% 0.95%
02/01/2017 - 31/12/2017 0.03% 0.69% 0.08% 0.69% 0.07% 0.77% 0.05% 0.76%
02/01/2018 - 31/12/2018 0.15% 1.76% 0.13% 1.68% 0.13% 1.74% 0.16% 1.81%
02/01/2019 - 30/06/2019 0.07% 0.93% 0.07% 0.89% 0.07% 0.95% 0.09% 1.03%

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

02/01/2015 - 06/11/2015 0.2084 1.1228
09/11/2015 - 31/12/2015 0.0584 1.0768
04/01/2016 - 30/12/2016 0.0926 1.0659
02/01/2017 - 31/12/2017 0.0908 1.1264
02/01/2018 - 31/12/2018 0.1309 1.1232
02/01/2019 - 30/06/2019 0.1372 0.8947

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31/12/2018 - 30/06/2019 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 8.89%
BIST 30 ENDEKSI 9.14%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 12.70%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 10.73%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 10.14%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 9.07%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 9.85%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 9.10%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 7.79%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 11.03%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKST 13.87%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8.36%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalar Endeksi 10.83%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 10.52%
BIST-KYD 1 Aylik Gésterge Kar Payi TL Endeksi 7.88%
Katiim 50 Endeksi 13.37%
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 20.17%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 14.10%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 11.97%
Dolar Kuru 8.98%

Euro Kuru 8.42%



